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Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2016
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’'nun VII-128.5 sayih
Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadifi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2016 ddnemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamisgtir.
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OSMANLI PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).
OSMANLI PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.09.2006

30.06.2016 tarihi itibariyla ‘ Fon'un Yatirrm Amaci ‘ Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 10.822.578 Omer Ziihtii Topbas

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

L oy Degad (THL) 0015660 En Az Almabilir Pay Adedi : 1 Adet Resit Toygar

Yatirimei Sayist 302
‘ Yatirim Stratejisi

Tedaviil Oram (%) 23,04%
Fon’un yatirim stratejisi uyarmca Fon toplam degerinin en az %80’ devamh olarak kamu ve 6zel
sektor bor¢lanma araglarma yatirilr ve fon portfoyiiniin aylk agirlkl ortalama vadesi 25-90 giin

Portfoy Dagilim araligindandr. Bununla birlikte fon toplam degerinin asgari %51’ 6zel sektor bor¢lanma araclarma
Borglanma Araglari 85,88 yatirlacak olup, dzel sektor bor¢lanma araclarmmn fon toplam degerine oram %80 ve iizeri olamaz.
75.50 Fon portfoyiine vadesi hesaplanamayan yatirim araclari dahil edilemez. Yabanci yatirim araglart
™" fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20si
- Devlet Tahvili/ Hazine Bonosu  6,72% oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 dahil edilebilir.

- Ozel Sektor Borglanma Araglart

- Diger 3,66%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 13,54
Yatirnm Riskleri
Vadeli Mevduat 4.82%
Nakit -3,56% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortaklik paylarmn, diger

menkul kiymetlerin, dviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tiirev s6zlesmelere iligkin
tagman pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarma asagida yer verimektedir: a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhklarm
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarm degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarmda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiigm ifade etmektedir. 2)
Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde
bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde
ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlii tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirm ile baslangic yatwmmmnm iizerinde pozisyon
alnmasi sebebi ile fonun baglangic yatrmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag
riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasmda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum
ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi
sonucu fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkh
finansal varliklarin piyasa kosullar1 altmda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligm birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Etik Risk: Dolandiricilik,
suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kisith
eylemler ya da Kurucu’nun itibarmni olumsuz etkileyebilecek suclarm (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenme riskidir. 10) Risk tamimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip
edilerek diizenli olarak gozden gecirilir ve 6nemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.



OSMANLI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGIiSi
Toplam | Karsilastirma Enflasyon | Portfoyiin Zaman | Karsilastirma Sunuma Dahil Donem
SR th: iri (--)lis i tisiniin Orani (%)| icinde Standart Olciitiiniin Bilgi Sonu Portfoyiin
Getgirisi (%) (TUFE) Sapmasi (%) |Standart Sapmasi| Rasyosu | Toplam Degeri/ Net
e *) (*%) (%) (%) Aktif Degeri
2011 2478% 2,552% 6,804% 0,237% 0,1527% -0,0026 5.856.978,72
2012 22,235% 16,560% 6,164% 0,179% 0,1193% 0,1592 30.257.003,34
2013 -4,801% 0,114% 7,400% 0,597% 03131% -0,0518 2.005.025,93
2014 9,932% 16,358% 8,170% 0,197% 0,2891% -0,0999 3.057.268,25
2015 9,423% 5,028% 8,808% 0,039% 0,2993% 0,0539 13.230.947,58
2016 (=+*)  4,.868% 5,735% 3,632% 0,103% 0,0406% -0,0580 10.822.577,78

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oramdir.
(**) Portfoyiin ve karsilastrma ol¢iitiiniin standart sapmas: donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.

(***) Sene basmndan itibaren rapor tarihine kadar.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMI$S GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



OSMANLI PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

C. DIPNOTLAR

1Y)

2) Fon Portfoyii'niin yatrim amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitic1 Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2016 - 30.06.2016 doneminde net %4.87 oranmnda getiri saglarken, karsilastrma 6lgiitiiniin getirisi aym dénemde %35.73
Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtrma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karstlastirma 6lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak
Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri oram ile karsilastirma ol¢iitiiniin getiri oran1 arasmdaki farka
ifade etmektedir.

4) Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oranmm agirlikl ortalamasi
asagidaki gibidir.

Portfoy
01.01.2016 - 30.06.2016 doneminde : Degerine TL Tutar
Oram (%)
Fon Yonetim Ucreti 0,003811% 88.420,54
Denetim Ucreti Giderleri 0,000447% 10.327,03
Saklama Ucreti Giderleri 0,000748% 17.180,86
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000410% 9.657,54
Kurul Kayit Ucreti 0,000052% 1.242,37
Diger Faaliyet Giderleri 0,000927% 21.258,73
Toplam Faaliyet Giderleri 148.087,07
Ortalama Fon Portfoy Degeri 12.791.21041
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy 1,157725%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikli§i yapilmamustr

12.01.2011-19.06.2013 %100 KYD Tiim DiBS Endeksi

%89 KYD Tiim DIBS Endeksi + %5 KYD OST Endeksi (Degisken) + %1 KYD Dolar Bazli Eurobond

20.06.2013-25.10.2015 Endeksi (TL) + %5 KYD ON Briit Endeksi

26.10.2015-05.01.2016 %30 BIST-KYD DIiBS 91 Giin + %50 BIST-KYD OSBA Degisken + %20 BIST-KYD Repo (Briit)

06.01.2016-... %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %75 BIST-KYD OSBA Degisken + %15 BIST-KYD Repo (Briit)
6) Yatirim fonlarmimn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



OSMANLI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve kargilagtirma Olgiitiiniin birikimli getiri oran

Portfoy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Kargilastirma Oliitii

01.07.2011 -
02.01.2012 -
02.01.2013 -
20.06.2013 -
02.01.2014 -
02.01.2015 -
26.10.2015 -
04.01.2016 -
06.01.2016 -

2,48%
22,23%
1,35%
-6,07%
9,93%
6,48%
2,77%
0,05%
4,82%

2,99%
23.45%
1,81%
-5,57%
11,02%
7,33%
3,04%
0,05%
5,53%

2) Doviz Kurlarmdaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

I T T
i | S i S
Sapma Sapma

01.07.2011 -
02.01.2012 -
02.01.2013 -
20.06.2013 -
02.01.2014 -
02.01.2015 -
26.10.2015 -
04.01.2016 -
06.01.2016 -

0,13%
-0,02%
0,05%
0,10%
0,04%
0,10%
0,04%
0,97%
-0,02%

0,81%
0,43%
0,34%
0,70%
0,67%
0,80%
0,79%
0,14%
0,61%

0,04%
-0,02%
0,06%
0,12%
-0,01%
0,06%
0,00%
0,35%
0,00%

0,68%
042%
042%
0,68%
0,67%
0,94%
0,92%
0,52%
0,55%

2,55%
16,56%
1,33%
-1,20%
16,36%
2.87%
2,10%
0,12%
5,61%

GBP

0,10%
-0,01%
0,02%
0,14%
0,01%
0,10%
-0,04%
0.48%
-0,09%

0,75%
0,38%
043%
0,71%
0,67%
0,77%
0,76%
0,01%
0,79%

-0,07%
5.67%
0,02%
-4,87%
-6,43%
3,61%
0,67%
-0,07%
-0,79%

JPY

0,16%
-0,06%
-0,03%
0,02%
-0,01%
0,10%
0,04%
1,52%
0,10%

0,98%
0,61%
0,98%
0,83%
0,83%
0,84%
0,82%
0,53%
0,98%

Standart Standart
Ortalama
Sapma Sapma



OSMANLI PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

3) Portfoy ve Karsilastrma Olgiitii igin Risk Olgiimleri

01.07.2011 - 0,0246 1,1900
02.01.2012 - 0,0192 1,1251
02.01.2013 - 0,0184 0,6659
20.06.2013 - 0,0785 2,0175
02.01.2014 - 0,0366 04186
02.01.2015 - 0,0514 0,0303
26.10.2015 - 0,0098 -0,1040
04.01.2016 - - -0,1231
06.01.2016 - 0,0177 0,0624

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma olgiitii standart sapmasma yer verilmistir. (Giinliik verilerden

2011 2,48% 0,24% 2,55% 0,15%
2012 22,23% 0,18% 16,56% 0,12%
2013 -4,80% 0,60% 0,11% 0,31%
2014 9,93% 0,20% 16,36% 0,29%
2015 9.42% 0,04% 5,03% 0,30%
2016 4,87% 0,10% 5,73% 0,04%

5) Karsilastirma Tablosu

01.07.2011 - 2,48% 1,89%
02.01.2012 - 22,23% 8,93%
02.01.2013 - 1,35% 1,58%
20.06.2013 - -6,07% 1,89%
02.01.2014 - 9,93% 9.48%
02.01.2015 - 6,48% 7,20%
26.10.2015 - 2,77% 1.42%
04.01.2016 - 0,05% 0,03%

06.01.2016 - 4,82% 10,98%





